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Rio de Janeiro, abril de 2020

Senhores Debenturistas

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da SISTEMA ELITE DE ENSINO SA apresentamos
a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores

Mobilidrios n® 583/2016, na alinea “b" do paradgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducidrio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

SISTEMA ELITE DE ENSINO SA, localizada na , , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME") sob 0 n? 14.011.425/0001-00.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracdo de Ensino Infantil, Ensino Fundamental I, Ensino
Fundamental I, Ensino Médio e cursos preparatdrios para vestibulares, para qualquer instituicao de graduacao,
provas e concursos para ingresso em escolas técnicas e instituicdes militares; (ii) a comercializacdo de
uniformes escolares e outros artigos para os alunos do Sistema Elite de Ensino; (iii) a comercializacao varejista
de artigos de papelaria; (iv) a comercializacao varejista de livros; (v) a participacdo em outras sociedades
empresarias e ndo empresarias, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades nacionais
ou estrangeiras e ainda participar de consdrcios; e (vi) o exercicio ou exploracao, direta ou indireta, de
qualquer atividade correlata ou intermedidria que for necessaria a realizacdo do objeto principal da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Codigo CETIP / Cédigo ISIN ELIT11/BRELITDBS009
Coordenador Lider BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante Itad Unibanco S.A

Banco Escriturador [tat Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 200.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 10.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 15/09/2019

Data de Vencimento 15/09/2026
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5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Remuneracao DI + 1,65%
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao

das atividades da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

ELIT21/BRELITDBS017

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A

Banco Escriturador

Itad Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 200.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 5.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADCIONAL REAL E FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/09/2019

Data de Vencimento

15/09/2023
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5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Remuneracao DI + 1,50%
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao

das atividades da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

ELIT31/BRELITDBS025

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A

Banco Escriturador

Itad Unibanco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/3

Valor Total da Emissao 200.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 5.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/09/2019

Data de Vencimento

15/09/2024
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5.17.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigao
(conforme abaixo definido). O preco de subscricdao das Debéntures
(i) na Data da 12 Integralizacao da Primeira Série, da Segunda Série
ou da Terceira Série, serd o seu respectivo Valor Nominal Unitério; e
(ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data da 12
Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira
Série, conforme o caso, serd o seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao correspondente, calculada pro
rata temporis desde a Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série,
da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, até a data
da efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”). A
integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente
nacional no ato da subscricao. O Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desdgio nas respectivas Datas de
Integralizagdo, desde que garantido tratamento equanime aos
investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data
da 12 Integralizacdo da Primeira Série” a data em que ocorrerd a
primeira subscricdo e a integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série” a data em
que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 12 Integralizacéo da
Terceira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a
integralizacao das Debéntures da Terceira Série

Remuneracao DI + 1,50%
Data de Integralizacao 27/09/2019
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao, serao destinados a financiar a expansao

das atividades da Emissora.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
15/09/2019 10.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 10.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
15/09/2019 5.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 5.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
15/09/2019 5.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 5.000

GARANTIA

5.29.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessérias,
presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratoérios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
bem como indenizacdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacdes
Garantidas”), a Emissdo contard com as garantias abaixo descritas.

Garantia Fidejussoria

5.29.2.As Fiadoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras e principais pagadoras, responsaveis
pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissao, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos
artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"),
pelo pagamento integral de todos as Obrigacdes Garantidas, independentemente de notificacao, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

5.29.2.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme
funcao que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipdtese de inadimplemento
ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacées Garantidas. O valor correspondente as Obrigacdes
Garantidas serd pago pelas Fiadoras independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao
gue a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
0 pagamento deverd ocorrer no prazo e nas condicles previstas nas Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, fora do ambito
da B3. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a nao execucao da Fianca por
parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execucao da Fianca pelos
Debenturistas.
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5.29.2.2. A Fianca entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissao e permanecera valida
até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.29.2.3. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a integral quitacao das
Obriga¢Oes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

5.29.2.4. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelas Fiadoras
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacoes perante os Debenturistas.

Cessao Fiduciaria

5.29.3. Em garantia ao pontual e integral adimplemento das Obrigacfes Garantidas relativas as Debéntures,
serd constituida, nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei 4.728"), com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Lei 10.931"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada (“Lei 9.514") e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, bem como das
demais disposicOes legais aplicaveis, cessao fiducidria de um determinado fluxo de recebiveis da Emissora, a
serem definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Direitos Creditdrios”), até a liquidacao integral das
Obrigacbes Garantidas relativas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (“Cessao Fiducidria”). A Cessao Fiduciaria sera formalizada por
meio da celebracdo do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o banco depositario (conforme
definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria) (“Contrato de Cessao Fiducidria”), e constituida mediante o registro
do Contrato de Cessao Fiducidria nos Cartérios de RTD. Os demais termos e condicdes da Cessao Fiduciaria
encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.29.4. A Cessao Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria deverd perdurar até
o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as respectivas obrigacdes assumidas pela Emissora
com relacdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme o0 caso, nos termos desta Escritura de Emissao.

Data de Peiodo indice de Performance Valor Status
Verificacdo De: Até: Menal Transitado
09/04/2020 01/03/2020  31/03/2020 8.700.000,00 2.120.676,92

AMORTIZACAO

5.14.1. Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que
resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série sera realizado semestralmente a partir do 302 (trigésimo)
més (inclusive), contado da Data de Emissao, em 10 (dez) parcelas semestrais e sucessivas, sempre no dia 15
dos meses de marc¢o e de setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2022, conforme tabela
abaixo:

REMUNERACAO
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5.14.2. Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que
resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remunerac¢do da Primeira
Série, a Remuneracado da Segunda Série e a Remuneracao da Terceira Série serdo pagas semestralmente nas
datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020 e, o Ultimo, nas respectivas
Datas de Vencimento (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneracao”):

RESGATE ANTECIPADO

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir da
Data de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial
ou o resgate de apenas uma das séries), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total serad realizado por meio de publicacdo de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com
copia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivacao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (ii) as demais informacoes
necessarias para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data da 12 Integralizacdo da respectiva série ou da Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e nao
pagos, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescidos de um prémio flat conforme definido pela
tabela abaixo (“Prémio Resgate”). O Prémio Resgate incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao e de eventuais encargos ndo pagos:

5.19.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo Total serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depésito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme
o item (i) acima.

5.19.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis da data de realizacao
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.6 Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total venha a ser realizado em qualquer das datas de
amortizacdo das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou qualquer das datas de pagamento da
Remuneracdo previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serdo deduzidos para a apuracao
do Prémio Resgate.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO

O Sistema Elite de Ensino S.A. (“Companhia”), sociedade andnima, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n° 13, Botafogo,
CEP: 22.280-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n°14.011.425/0001-00, neste ato
representada por seu diretor Jodo Paulo do Prado Campos, brasileiro, casado,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n°150.874, inscrito no CPF/ME sob o
n® 099.200.037-86, com enderego comercial na Rua Rodrigo de Brito, n° 13, Botafogo,
Rio de Janeiro/RJ, CEP: 22.280-100, declara que (i) permanecem vilidas as disposig3es
contidas na Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorreram quaisquer hipéteses de vencimento
antecipado ou houve descumprimento de obrigages da Emissora peranie 0s
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (iii) houve o cumprimento da obrigacdo de
manutengdo do departamento para atender os Debenturistas; e (iv) ndo foram praticados
atos em desacordo com o seu estatuto social, conforme previsto na Escritura de Emisséo
da 1* Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, do Sistema Elite de Ensino S.A.,

iro, 30 de margo de 2020

/ 7 Jodo Paulo do Prado Campos
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COVENANTS
CLAUSULA
(i) descumprimento pela Eleva da manutencdo do seguinte indice financeiro, nos limites abaixo

estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracdes (“indice Financeiro”). O indice Financeiro serd apurado
(i) em relacao aos meses de dezembro, com base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da
Eleva; e (ii) em relacao aos meses de junho, com base exclusivamente no demonstrativo de resultado gerencial
da Eleva, observado que o indice Financeiro relativo aos meses de junho somente serd aplicavel as Debéntures
da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série; e acompanhado pelo Agente Fiduciario, sendo que a
primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrerd com relacdo a dezembro de 2019:

O indice Financeiro, correspondente a relacdo entre a Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo),
acrescida da Divida de Aquisicdes (conforme definido abaixo), e o EBITDA (conforme definido abaixo), devera
ser igual ou inferior a:

(a) 5,00 (cinco inteiros) em dezembro de 2019;

(b) 4,00 (quatro inteiros) em junho de 2020;

(c) 3,00 (trés inteiros) em dezembro de 2020;

(d) 3,00 (trés inteiros) em junho de 2021;

(e) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) em dezembro de 2021;
(f) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) em junho de 2022; e

(g) 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) em dezembro de 2022 até a Data de Vencimento da Primeira
Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso.

onde:

“Divida Financeira Liguida”: valor correspondente as somas das operacdes bancarias, incluindo
desconto/antecipacao de recebiveis (duplicatas, cheques e notas promissérias), adiantamento a depositantes,
capital de giro em geral em moeda nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, leasing, Finame e leaseback e outras operacdes registradas no Sistema de Informacao
de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, bem como operacdes ou qualquer instrumento, publico ou privado,
de mercado de capitais e deduzidas as aplicacdes financeiras, as disponibilidades e os recebiveis de cartao de
crédito a valor presente. Fica desde ja esclarecido que contratos de aluguel, bem como fiancas bancdrias (ou
seguro garantia) que asseguram a execucdo de contratos de construcdo de empreendimentos imobilidrios na
modalidade Built to Suit de longo prazo, nao serao considerados divida liquida bancaria.

“Divida de Aquisicbes”: operacdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de aquisicées parceladas de
empresas. Caso haja garantia do acionista controlador da Eleva (“Fundo Gera”) para aquisicoes parceladas de
empresas, a parcela garantida pelo Fundo Gera sera excluida desse calculo.

“EBITDA": corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideracdo de: (a) despesa (ou receita) financeira;
(b) provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais; (c) depreciacdes e amortizacoes; (d) perdas (ou
lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas ou
controladas; (e) agio; (f) despesas com plano de stock options; e (g) baixas decorrentes de impairment de
ativos (efeito nao-caixa), calculado nos termos da Instrucao da CVM n.2 527, de 4 de outubro de 2012.
Entretanto, caso alguma aquisicao for feita ao longo do exercicio social pelo Grupo Eleva, este poderd usar o
seguinte calculo de EBITDA para a empresa adquirida para fins de covenants financeiros: EBITDA apresentado
no relatério de due dilligence da auditoria/consultoria até momento da aquisicdo mais EBITDA que o Grupo
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Eleva divulgard a partir do momento da aquisicao.
Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 4,04 <= 5 oK

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar
PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 289,86497000|-
15/09/2020 - Juros Agendado - -
15/03/2021 - Juros Agendado - -
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Amortizacao Variavel| 10,0000% |Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Amortizacao Variavel| 11,1111% |Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/03/2023 - Amortizagao Variavel| 12,5000% |Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizacao Variavel| 14,2857% |Agendado - -
15/03/2024 - Juros Agendado - -
15/03/2024 - Amortizacao Variavel| 16,6666% |Agendado - -
16/09/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Amortizacao Variavel| 20,0000% |Agendado - -
17/03/2025 - Juros Agendado - -
17/03/2025 - Amortizagao Variavel| 25,0000% |Agendado - -
15/09/2025 - Juros Agendado - -
15/09/2025 - Amortizacao Variavel| 33,3333% |Agendado - -
16/03/2026 - Juros Agendado - -
16/03/2026 - Amortizacao Variavel| 50,0000% |Agendado - -
15/09/2026 - Juros Agendado - -
15/09/2026 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 282,87259999|-
15/09/2020 - Juros Agendado - -
15/03/2021 - Juros Agendado - -
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizagao Constante 100,0000% [Agendado - -

PAGAMENTOS DA 32 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago

16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 282,87259999|-
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
15/09/2020 - Juros Agendado - -
15/03/2021 - Juros Agendado - -
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/03/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Amortizagao Variavel 33,3333% |Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizacao Variavel 50,0000% |Agendado - -
15/03/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Juros Agendado - -
16/09/2024 - Amortizacao Variavel 100,0000% |Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS
CESSAO FIDUCIARIA - 12 ADITAMENTO Realizado em 27/12/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 27/12/2019 Visualizar

RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 13/01/2020 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA l 1º Aditamento Contrato de Cessão Fiduciária (Assinada).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/SEESA l 1º Aditamento Contrato de Cessão Fiduciária (Registrada RDT-RJ).pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato

para maiores esclarecimentos.

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S DA 12 SERIE

PU
PAR

ELIT11

VALOR
NOMINAL

VN

TAXA DI

%aa

DIk

TAXA DI
FATOR
DIARIO
1+TDIk

TAXA DI
FATOR

ACUMULADO

FatorDI

SPREAD

AA
Spread

SPREAD
FATOR
ACUMULADO
FatorSpread

FATOR DI
+SPREAD
ACUMULADO
Fatorjuros

PARC

JUROS

AMORTIZACAO

R$

R$

27/09/19 10,000.000000 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00000000 1.65% 1.000000000 1.000000000 0 0.00000000 0.000000
28/09/19 10,002.736780 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.65% 1.000064944 1.000273678 0 2.73678000 0.000000
29/09/19 10,002.736780 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.65% 1.000064944 1.000273678 0 2.73678000 0.000000
30/09/19 10,002.736780 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00020872 1.65% 1.000064944 1.000273678 0 2.73678000 0.000000
01/10/19 10,005.474260 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00041748 1.65% 1.000129892 1.000547426 0 5.47426000 0.000000
02/10/19 10,008.212570 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00062629 1.65% 1.000194845 1.000821257 0 8.21256999 0.000000
03/10/19 10,010.951580 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00083514 1.65% 1.000259801 1.001095158 0 10.95158000 0.000000
04/10/19 10,013.691410 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00104404 1.65% 1.000324762 1.001369141 0 13.69141000 0.000000
05/10/19 10,016.431850 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.65% 1.000389727 1.001643185 0 16.43185000 0.000000
06/10/19 10,016.431850 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.65% 1.000389727 1.001643185 0 16.43185000 0.000000
07/10/19 10,016.431850 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00125297 1.65% 1.000389727 1.001643185 0 16.43185000 0.000000
08/10/19 10,019.173220 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00146196 1.65% 1.000454697 1.001917322 0 19.17321999 0.000000
09/10/19 10,021.915180 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00167098 1.65% 1.000519670 1.002191518 0 21.91518000 0.000000
10/10/19 10,024.657970 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00188005 1.65% 1.000584648 1.002465797 0 24.65796999 0.000000
11/10/19 10,027.401470 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00208916 1.65% 1.000649630 1.002740147 0 27.40146999 0.000000
12/10/19 10,030.145780 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.65% 1.000714616 1.003014578 0 30.14577999 0.000000
13/10/19 10,030.145780 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.65% 1.000714616 1.003014578 0 30.14577999 0.000000
14/10/19 10,030.145780 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00229832 1.65% 1.000714616 1.003014578 0 30.14577999 0.000000
15/10/19 10,032.890810 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00250752 1.65% 1.000779606 1.003289081 0 32.89080999 0.000000
16/10/19 10,035.636560 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00271676 1.65% 1.000844601 1.003563656 0 35.63656000 0.000000
17/10/19 10,038.383120 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00292605 1.65% 1.000909600 1.003838312 0 38.38312000 0.000000
18/10/19 10,041.130390 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00313538 1.65% 1.000974603 1.004113039 0 41.13038999 0.000000
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PFXJR N\C/)?/ILIﬁiL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeket ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELIT1L VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
19/10/19 10,043.878370 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.65% 1.001039610 1.004387837 0 43.87836999 0.000000
20/10/19 10,043.878370 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.65% 1.001039610 1.004387837 0 43.87836999 0.000000
21/10/19 10,043.878370 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00334475 1.65% 1.001039610 1.004387837 0 43.87836999 0.000000
22/10/19 10,046.627180 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00355417 1.65% 1.001104622 1.004662718 0 46.62718000 0.000000
23/10/19 10,049.376690 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00376363 1.65% 1.001169637 1.004937669 0 49.37669000 0.000000
24/10/19 10,052.127020 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00397314 1.65% 1.001234657 1.005212702 0 52.12701999 0.000000
25/10/19 10,054.878070 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00418269 1.65% 1.001299681 1.005487807 0 54.87806999 0.000000
26/10/19 10,057.629840 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.65% 1.001364710 1.005762984 0 57.62983999 0.000000
27/10/19 10,057.629840 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.65% 1.001364710 1.005762984 0 57.62983999 0.000000
28/10/19 10,057.629840 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00439228 1.65% 1.001364710 1.005762984 0 57.62983999 0.000000
29/10/19 10,060.382420 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00460192 1.65% 1.001429742 1.006038242 0 60.38242000 0.000000
30/10/19 10,063.135710 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00481160 1.65% 1.001494779 1.006313571 0 63.13570999 0.000000
31/10/19 10,065.889720 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00502132 1.65% 1.001559820 1.006588972 0 65.88972000 0.000000
01/11/19 10,068.454650 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00521213 1.65% 1.001624866 1.006845465 0 68.45465000 0.000000
02/11/19 10,071.020060 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.65% 1.001689915 1.007102006 0 71.02005999 0.000000
03/11/19 10,071.020060 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.65% 1.001689915 1.007102006 0 71.02005999 0.000000
04/11/19 10,071.020060 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00540296 1.65% 1.001689915 1.007102006 0 71.02005999 0.000000
05/11/19 10,073.586260 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00559384 1.65% 1.001754969 1.007358626 0 73.58626000 0.000000
06/11/19 10,076.153050 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00578475 1.65% 1.001820027 1.007615305 0 76.15305000 0.000000
07/11/19 10,078.720540 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00597570 1.65% 1.001885089 1.007872054 0 78.72053999 0.000000
08/11/19 10,081.288720 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00616669 1.65% 1.001950156 1.008128872 0 81.28871999 0.000000
09/11/19 10,083.857480 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.65% 1.002015226 1.008385748 0 83.85748000 0.000000
10/11/19 10,083.857480 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.65% 1.002015226 1.008385748 0 83.85748000 0.000000
11/11/19 10,083.857480 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00635771 1.65% 1.002015226 1.008385748 0 83.85748000 0.000000
12/11/19 10,086.426840 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00654876 1.65% 1.002080301 1.008642684 0 86.42684000 0.000000
13/11/19 10,088.997000 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00673986 1.65% 1.002145380 1.008899700 0 88.99699999 0.000000
14/11/19 10,091.567740 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00693099 1.65% 1.002210463 1.009156774 0 91.56774000 0.000000
15/11/19 10,094.139080 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.65% 1.002275551 1.009413908 0 94.13907999 0.000000
16/11/19 10,094.139080 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.65% 1.002275551 1.009413908 0 94.13907999 0.000000
17/11/19 10,094.139080 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.65% 1.002275551 1.009413908 0 94.13907999 0.000000
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PFXJR N\C/)?/ILIﬁiL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeket ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELIT1L VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
18/11/19 10,094.139080 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00712215 1.65% 1.002275551 1.009413908 0 94.13907999 0.000000
19/11/19 10,096.711110 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00731335 1.65% 1.002340643 1.009671111 0 96.71111000 0.000000
20/11/19 10,099.283830 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00750459 1.65% 1.002405739 1.009928383 0 99.283830 0.000000
21/11/19 10,101.857240 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00769587 1.65% 1.002470839 1.010185724 0 101.857240 0.000000
22/11/19 10,104.431240 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00788718 1.65% 1.002535943 1.010443124 0 104.431240 0.000000
23/11/19 10,107.005950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.65% 1.002601052 1.010700595 0 107.005950 0.000000
24/11/19 10,107.005950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.65% 1.002601052 1.010700595 0 107.005950 0.000000
25/11/19 10,107.005950 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00807853 1.65% 1.002601052 1.010700595 0 107.005950 0.000000
26/11/19 10,109.581240 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00826991 1.65% 1.002666165 1.010958124 0 109.581240 0.000000
27/11/19 10,112.157220 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00846133 1.65% 1.002731282 1.011215722 0 112.157220 0.000000
28/11/19 10,114.733910 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00865279 1.65% 1.002796404 1.011473391 0 114.733910 0.000000
29/11/19 10,117.311170 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00884428 1.65% 1.002861529 1.011731117 0 117.311170 0.000000
30/11/19 10,119.889140 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.65% 1.002926659 1.011988914 0 119.889140 0.000000
01/12/19 10,119.889140 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.65% 1.002926659 1.011988914 0 119.889140 0.000000
02/12/19 10,119.889140 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00903581 1.65% 1.002926659 1.011988914 0 119.889140 0.000000
03/12/19 10,122.467690 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00922737 1.65% 1.002991793 1.012246769 0 122.467690 0.000000
04/12/19 10,125.046940 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00941897 1.65% 1.003056931 1.012504694 0 125.046940 0.000000
05/12/19 10,127.626890 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00961061 1.65% 1.003122074 1.012762689 0 127.626890 0.000000
06/12/19 10,130.207530 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00980229 1.65% 1.003187221 1.013020753 0 130.207530 0.000000
07/12/19 10,132.788760 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.65% 1.003252372 1.013278876 0 132.788760 0.000000
08/12/19 10,132.788760 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.65% 1.003252372 1.013278876 0 132.788760 0.000000
09/12/19 10,132.788760 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00999400 1.65% 1.003252372 1.013278876 0 132.788760 0.000000
10/12/19 10,135.370690 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01018575 1.65% 1.003317527 1.013537069 0 135.370690 0.000000
11/12/19 10,137.953200 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01037753 1.65% 1.003382686 1.013795320 0 137.953200 0.000000
12/12/19 10,140.536420 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01056935 1.65% 1.003447850 1.014053642 0 140.536420 0.000000
13/12/19 10,142.928050 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01074205 1.65% 1.003513018 1.014292805 0 142.928050 0.000000
14/12/19 10,145.320150 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.65% 1.003578190 1.014532015 0 145.320150 0.000000
15/12/19 10,145.320150 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.65% 1.003578190 1.014532015 0 145.320150 0.000000
16/12/19 10,145.320150 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01091477 1.65% 1.003578190 1.014532015 0 145.320150 0.000000
17/12/19 10,147.712920 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01108753 1.65% 1.003643366 1.014771292 0 147.712920 0.000000




€ Simplific Pavarini

Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2019
SISTEMA ELITE DE ENSINO SA

12 Emissao de Debéntures

Abril 2020

PPAUR N\C/)?/ILI?I,FA{\L TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeket ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELIT11 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
18/12/19 10,150.106160 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01126031 1.65% 1.003708547 1.015010616 0 150.106160 0.000000
19/12/19 10,152.500080 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01143313 1.65% 1.003773732 1.015250008 0 152.500080 0.000000
20/12/19 10,154.894450 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01160597 1.65% 1.003838921 1.015489445 0 154.894450 0.000000
21/12/19 10,157.289400 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.65% 1.003904114 1.015728940 0 157.289400 0.000000
22/12/19 10,157.289400 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.65% 1.003904114 1.015728940 0 157.289400 0.000000
23/12/19 10,157.289400 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01177884 1.65% 1.003904114 1.015728940 0 157.289400 0.000000
24/12/19 10,159.685020 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01195175 1.65% 1.003969312 1.015968502 0 159.685020 0.000000
25/12/19 10,162.081100 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01212468 1.65% 1.004034513 1.016208110 0 162.081100 0.000000
26/12/19 10,162.081100 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01212468 1.65% 1.004034513 1.016208110 0 162.081100 0.000000
27/12/19 10,164.477760 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01229764 1.65% 1.004099719 1.016447776 0 164.477760 0.000000
28/12/19 10,166.874990 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01247063 1.65% 1.004164930 1.016687499 0 166.874990 0.000000
29/12/19 10,166.874990 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01247063 1.65% 1.004164930 1.016687499 0 166.874990 0.000000
30/12/19 10,166.874990 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01247063 1.65% 1.004164930 1.016687499 0 166.874990 0.000000
31/12/19 10,169.272780 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01264365 1.65% 1.004230144 1.016927278 0 169.272780 0.000000

PREGOS UNITARIOS AO PAR - PU’S DA 22 SERIE

PU
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ELIT21
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FatorSpread

FATOR DI
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ACUMULADO
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AMORTIZACAO

27/09/19 10,000.000000 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00000000 1.50% 1.000000000 1.000000000 0 0.00000000 0.000000
28/09/19 10,002.678160 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
29/09/19 10,002.678160 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
30/09/19 10,002.678160 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
01/10/19 10,005.357000 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00041748 1.50% 1.000118171 1.000535700 0 5.35699999 0.000000
02/10/19 10,008.036620 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00062629 1.50% 1.000177261 1.000803662 0 8.03662000 0.000000
03/10/19 10,010.716920 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00083514 1.50% 1.000236355 1.001071692 0 10.71692000 0.000000
04/10/19 10,013.398010 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00104404 1.50% 1.000295453 1.001339801 0 13.39801000 0.000000
05/10/19 10,016.079680 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000
06/10/19 10,016.079680 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000




€ Simplific Pavarini

Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2019
SISTEMA ELITE DE ENSINO SA

12 Emissao de Debéntures

Abril 2020

PFXJR N\C/)?/ILIﬁiL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeet ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELT21 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
07/10/19 10,016.079680 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000
08/10/19 10,018.762230 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00146196 1.50% 1.000413658 1.001876223 0 18.76223000 0.000000
09/10/19 10,021.445360 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00167098 1.50% 1.000472766 1.002144536 0 21.44536000 0.000000
10/10/19 10,024.129280 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00188005 1.50% 1.000531878 1.002412928 0 24.12928000 0.000000
11/10/19 10,026.813880 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00208916 1.50% 1.000590993 1.002681388 0 26.81388000 0.000000
12/10/19 10,029.499250 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
13/10/19 10,029.499250 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
14/10/19 10,029.499250 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
15/10/19 10,032.185310 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00250752 1.50% 1.000709233 1.003218531 0 32.18530999 0.000000
16/10/19 10,034.872050 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00271676 1.50% 1.000768358 1.003487205 0 34.87205000 0.000000
17/10/19 10,037.559580 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00292605 1.50% 1.000827487 1.003755958 0 37.55957999 0.000000
18/10/19 10,040.247800 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00313538 1.50% 1.000886620 1.004024780 0 40.24779999 0.000000
19/10/19 10,042.936690 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
20/10/19 10,042.936690 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
21/10/19 10,042.936690 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
22/10/19 10,045.626370 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00355417 1.50% 1.001004895 1.004562637 0 45.62637000 0.000000
23/10/19 10,048.316730 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00376363 1.50% 1.001064038 1.004831673 0 48.31672999 0.000000
24/10/19 10,051.007870 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00397314 1.50% 1.001123184 1.005100787 0 51.00786999 0.000000
25/10/19 10,053.699690 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00418269 1.50% 1.001182334 1.005369969 0 53.69968999 0.000000
26/10/19 10,056.392210 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
27/10/19 10,056.392210 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
28/10/19 10,056.392210 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
29/10/19 10,059.085500 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00460192 1.50% 1.001300645 1.005908550 0 59.08550000 0.000000
30/10/19 10,061.779480 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00481160 1.50% 1.001359805 1.006177948 0 61.77947999 0.000000
31/10/19 10,064.474140 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00502132 1.50% 1.001418969 1.006447414 0 64.47413999 0.000000
01/11/19 10,066.979700 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00521213 1.50% 1.001478136 1.006697970 0 66.97970000 0.000000
02/11/19 10,069.485730 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
03/11/19 10,069.485730 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
04/11/19 10,069.485730 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
05/11/19 10,071.992520 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00559384 1.50% 1.001596482 1.007199252 0 71.99251999 0.000000




€ Simplific Pavarini

Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2019
SISTEMA ELITE DE ENSINO SA

12 Emissao de Debéntures
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PFXJR N\C/)?/ILIﬁiL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeet ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELT21 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
06/11/19 10,074.499870 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00578475 1.50% 1.001655659 1.007449987 0 74.49986999 0.000000
07/11/19 10,077.007880 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00597570 1.50% 1.001714841 1.007700788 0 77.00787999 0.000000
08/11/19 10,079.516560 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00616669 1.50% 1.001774026 1.007951656 0 79.51655999 0.000000
09/11/19 10,082.025790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
10/11/19 10,082.025790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
11/11/19 10,082.025790 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
12/11/19 10,084.535590 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00654876 1.50% 1.001892406 1.008453559 0 84.53559000 0.000000
13/11/19 10,087.046150 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00673986 1.50% 1.001951601 1.008704615 0 87.04615000 0.000000
14/11/19 10,089.557270 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00693099 1.50% 1.002010800 1.008955727 0 89.55727000 0.000000
15/11/19 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
16/11/19 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
17/11/19 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
18/11/19 10,092.068950 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
19/11/19 10,094.581300 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00731335 1.50% 1.002129208 1.009458130 0 94.58130000 0.000000
20/11/19 10,097.094310 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00750459 1.50% 1.002188418 1.009709431 0 97.094310 0.000000
21/11/19 10,099.607970 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00769587 1.50% 1.002247630 1.009960797 0 99.607970 0.000000
22/11/19 10,102.122220 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00788718 1.50% 1.002306847 1.010212222 0 102.122220 0.000000
23/11/19 10,104.637110 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.637110 0.000000
24/11/19 10,104.637110 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.637110 0.000000
25/11/19 10,104.637110 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.637110 0.000000
26/11/19 10,107.152570 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00826991 1.50% 1.002425290 1.010715257 0 107.152570 0.000000
27/11/19 10,109.668690 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00846133 1.50% 1.002484517 1.010966869 0 109.668690 0.000000
28/11/19 10,112.185480 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00865279 1.50% 1.002543747 1.011218548 0 112.185480 0.000000
29/11/19 10,114.702820 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00884428 1.50% 1.002602981 1.011470282 0 114.702820 0.000000
30/11/19 10,117.220830 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.220830 0.000000
01/12/19 10,117.220830 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.220830 0.000000
02/12/19 10,117.220830 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.220830 0.000000
03/12/19 10,119.739410 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00922737 1.50% 1.002721459 1.011973941 0 119.739410 0.000000
04/12/19 10,122.258640 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00941897 1.50% 1.002780703 1.012225864 0 122.258640 0.000000
05/12/19 10,124.778550 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00961061 1.50% 1.002839951 1.012477855 0 124.778550 0.000000
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PFXJR N\C/)?/ILIﬁiL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC Jeet ORI
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELT21 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
06/12/19 10,127.299120 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00980229 1.50% 1.002899203 1.012729912 0 127.299120 0.000000
07/12/19 10,129.820240 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.820240 0.000000
08/12/19 10,129.820240 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.820240 0.000000
09/12/19 10,129.820240 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.820240 0.000000
10/12/19 10,132.342040 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01018575 1.50% 1.003017716 1.013234204 0 132.342040 0.000000
11/12/19 10,134.864390 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01037753 1.50% 1.003076978 1.013486439 0 134.864390 0.000000
12/12/19 10,137.387410 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01056935 1.50% 1.003136243 1.013738741 0 137.387410 0.000000
13/12/19 10,139.718880 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01074205 1.50% 1.003195512 1.013971888 0 139.718880 0.000000
14/12/19 10,142.050790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.050790 0.000000
15/12/19 10,142.050790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.050790 0.000000
16/12/19 10,142.050790 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.050790 0.000000
17/12/19 10,144.383350 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01108753 1.50% 1.003314060 1.014438335 0 144.383350 0.000000
18/12/19 10,146.716340 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01126031 1.50% 1.003373339 1.014671634 0 146.716340 0.000000
19/12/19 10,149.049980 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01143313 1.50% 1.003432622 1.014904998 0 149.049980 0.000000
20/12/19 10,151.384050 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01160597 1.50% 1.003491908 1.015138405 0 151.384050 0.000000
21/12/19 10,153.718670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.718670 0.000000
22/12/19 10,153.718670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.718670 0.000000
23/12/19 10,153.718670 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.718670 0.000000
24/12/19 10,156.053940 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01195175 1.50% 1.003610492 1.015605394 0 156.053940 0.000000
25/12/19 10,158.389640 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01212468 1.50% 1.003669789 1.015838964 0 158.389640 0.000000
26/12/19 10,158.389640 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01212468 1.50% 1.003669789 1.015838964 0 158.389640 0.000000
27/12/19 10,160.725880 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01229764 1.50% 1.003729089 1.016072588 0 160.725880 0.000000
28/12/19 10,163.062670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.062670 0.000000
29/12/19 10,163.062670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.062670 0.000000
30/12/19 10,163.062670 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.062670 0.000000
31/12/19 10,165.399990 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01264365 1.50% 1.003847700 1.016539999 0 165.399990 0.000000

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S DA 32 SERIE
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PI}JR N\(/)AIC/ILIﬁRAL TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC YRS AHOIRITZACA)
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
ELIT31 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread Fatorjuros
27/09/19 | 10,000.000000 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00000000 1.50% 1.000000000 1.000000000 0 0.00000000 0.000000
28/09/19 | 10,002.678160 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
29/09/19 | 10,002.678160 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
30/09/19 | 10,002.678160 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00020872 1.50% 1.000059084 1.000267816 0 2.67816000 0.000000
01/10/19 | 10,005.357000 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00041748 1.50% 1.000118171 1.000535700 0 5.35699999 0.000000
02/10/19 | 10,008.036620 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00062629 1.50% 1.000177261 1.000803662 0 8.03662000 0.000000
03/10/19 | 10,010.716920 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00083514 1.50% 1.000236355 1.001071692 0 10.71692000 0.000000
04/10/19 | 10,013.398010 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00104404 1.50% 1.000295453 1.001339801 0 13.39801000 0.000000
05/10/19 | 10,016.079680 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000
06/10/19 | 10,016.079680 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000
07/10/19 | 10,016.079680 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00125297 1.50% 1.000354554 1.001607968 0 16.07968000 0.000000
08/10/19 | 10,018.762230 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00146196 1.50% 1.000413658 1.001876223 0 18.76223000 0.000000
09/10/19 | 10,021.445360 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00167098 1.50% 1.000472766 1.002144536 0 21.44536000 0.000000
10/10/19 | 10,024.129280 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00188005 1.50% 1.000531878 1.002412928 0 24.12928000 0.000000
11/10/19 | 10,026.813880 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00208916 1.50% 1.000590993 1.002681388 0 26.81388000 0.000000
12/10/19 | 10,029.499250 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
13/10/19 | 10,029.499250 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
14/10/19 | 10,029.499250 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00229832 1.50% 1.000650111 1.002949925 0 29.49925000 0.000000
15/10/19 | 10,032.185310 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00250752 1.50% 1.000709233 1.003218531 0 32.18530999 0.000000
16/10/19 | 10,034.872050 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00271676 1.50% 1.000768358 1.003487205 0 34.87205000 0.000000
17/10/19 | 10,037.559580 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00292605 1.50% 1.000827487 1.003755958 0 37.55957999 0.000000
18/10/19 | 10,040.247800 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00313538 1.50% 1.000886620 1.004024780 0 40.24779999 0.000000
19/10/19 | 10,042.936690 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
20/10/19 | 10,042.936690 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
21/10/19 | 10,042.936690 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00334475 1.50% 1.000945756 1.004293669 0 42.93668999 0.000000
22/10/19 | 10,045.626370 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00355417 1.50% 1.001004895 1.004562637 0 45.62637000 0.000000
23/10/19 | 10,048.316730 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00376363 1.50% 1.001064038 1.004831673 0 48.31672999 0.000000
24/10/19 | 10,051.007870 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00397314 1.50% 1.001123184 1.005100787 0 51.00786999 0.000000
25/10/19 | 10,053.699690 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00418269 1.50% 1.001182334 1.005369969 0 53.69968999 0.000000
26/10/19 | 10,056.392210 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
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27/10/19 | 10,056.392210 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
28/10/19 | 10,056.392210 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00439228 1.50% 1.001241488 1.005639221 0 56.39221000 0.000000
29/10/19 | 10,059.085500 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00460192 1.50% 1.001300645 1.005908550 0 59.08550000 0.000000
30/10/19 | 10,061.779480 10,000.000000 5.40% 1.00020872 1.00481160 1.50% 1.001359805 1.006177948 0 61.77947999 0.000000
31/10/19 | 10,064.474140 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00502132 1.50% 1.001418969 1.006447414 0 64.47413999 0.000000
01/11/19 | 10,066.979700 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00521213 1.50% 1.001478136 1.006697970 0 66.97970000 0.000000
02/11/19 | 10,069.485730 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
03/11/19 | 10,069.485730 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
04/11/19 | 10,069.485730 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00540296 1.50% 1.001537307 1.006948573 0 69.48573000 0.000000
05/11/19 | 10,071.992520 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00559384 1.50% 1.001596482 1.007199252 0 71.99251999 0.000000
06/11/19 | 10,074.499870 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00578475 1.50% 1.001655659 1.007449987 0 74.49986999 0.000000
07/11/19 | 10,077.007880 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00597570 1.50% 1.001714841 1.007700788 0 77.00787999 0.000000
08/11/19 | 10,079.516560 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00616669 1.50% 1.001774026 1.007951656 0 79.51655999 0.000000
09/11/19 | 10,082.025790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
10/11/19 | 10,082.025790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
11/11/19 | 10,082.025790 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00635771 1.50% 1.001833214 1.008202579 0 82.02578999 0.000000
12/11/19 | 10,084.535590 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00654876 1.50% 1.001892406 1.008453559 0 84.53559000 0.000000
13/11/19 | 10,087.046150 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00673986 1.50% 1.001951601 1.008704615 0 87.04615000 0.000000
14/11/19 | 10,089.557270 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00693099 1.50% 1.002010800 1.008955727 0 89.55727000 0.000000
15/11/19 | 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
16/11/19 | 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
17/11/19 | 10,092.068950 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
18/11/19 | 10,092.068950 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00712215 1.50% 1.002070002 1.009206895 0 92.06894999 0.000000
19/11/19 | 10,094.581300 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00731335 1.50% 1.002129208 1.009458130 0 94.58130000 0.000000
20/11/19 | 10,097.094310 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00750459 1.50% 1.002188418 1.009709431 0 97.09431000 0.000000
21/11/19 | 10,099.607970 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00769587 1.50% 1.002247630 1.009960797 0 99.60796999 0.000000
22/11/19 | 10,102.122220 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00788718 1.50% 1.002306847 1.010212222 0 102.12222000 0.000000
23/11/19 | 10,104.637110 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.63711000 0.000000
24/11/19 | 10,104.637110 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.63711000 0.000000
25/11/19 | 10,104.637110 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00807853 1.50% 1.002366067 1.010463711 0 104.63711000 0.000000
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26/11/19 | 10,107.152570 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00826991 1.50% 1.002425290 1.010715257 0 107.15257000 0.000000
27/11/19 | 10,109.668690 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00846133 1.50% 1.002484517 1.010966869 0 109.66869000 0.000000
28/11/19 | 10,112.185480 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00865279 1.50% 1.002543747 1.011218548 0 112.18548000 0.000000
29/11/19 | 10,114.702820 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00884428 1.50% 1.002602981 1.011470282 0 114.70282000 0.000000
30/11/19 | 10,117.220830 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.22083000 0.000000
01/12/19 | 10,117.220830 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.22083000 0.000000
02/12/19 | 10,117.220830 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00903581 1.50% 1.002662218 1.011722083 0 117.22083000 0.000000
03/12/19 | 10,119.739410 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00922737 1.50% 1.002721459 1.011973941 0 119.73940999 0.000000
04/12/19 | 10,122.258640 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00941897 1.50% 1.002780703 1.012225864 0 122.25863999 0.000000
05/12/19 | 10,124.778550 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00961061 1.50% 1.002839951 1.012477855 0 124.77855000 0.000000
06/12/19 | 10,127.299120 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00980229 1.50% 1.002899203 1.012729912 0 127.29912000 0.000000
07/12/19 | 10,129.820240 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.82024000 0.000000
08/12/19 | 10,129.820240 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.82024000 0.000000
09/12/19 | 10,129.820240 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.00999400 1.50% 1.002958457 1.012982024 0 129.82024000 0.000000
10/12/19 | 10,132.342040 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01018575 1.50% 1.003017716 1.013234204 0 132.34204000 0.000000
11/12/19 | 10,134.864390 10,000.000000 4.90% 1.00018985 1.01037753 1.50% 1.003076978 1.013486439 0 134.86439000 0.000000
12/12/19 | 10,137.387410 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01056935 1.50% 1.003136243 1.013738741 0 137.38741000 0.000000
13/12/19 | 10,139.718880 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01074205 1.50% 1.003195512 1.013971888 0 139.71887999 0.000000
14/12/19 | 10,142.050790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.05078999 0.000000
15/12/19 | 10,142.050790 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.05078999 0.000000
16/12/19 | 10,142.050790 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01091477 1.50% 1.003254784 1.014205079 0 142.05078999 0.000000
17/12/19 | 10,144.383350 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01108753 1.50% 1.003314060 1.014438335 0 144.38334999 0.000000
18/12/19 | 10,146.716340 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01126031 1.50% 1.003373339 1.014671634 0 146.71633999 0.000000
19/12/19 | 10,149.049980 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01143313 1.50% 1.003432622 1.014904998 0 149.04998000 0.000000
20/12/19 | 10,151.384050 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01160597 1.50% 1.003491908 1.015138405 0 151.38405000 0.000000
21/12/19 | 10,153.718670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.71867000 0.000000
22/12/19 | 10,153.718670 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.71867000 0.000000
23/12/19 | 10,153.718670 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01177884 1.50% 1.003551198 1.015371867 0 153.71867000 0.000000
24/12/19 | 10,156.053940 10,000.000000 4.40% 1.00017089 1.01195175 1.50% 1.003610492 1.015605394 0 156.05394000 0.000000
25/12/19 | 10,158.389640 10,000.000000 0.00% 1.00000000 1.01212468 1.50% 1.003669789 1.015838964 0 158.38964000 0.000000
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26/12/19 | 10,158.389640 10,000.000000 4.40% | 1.00017089 1.01212468 1.50% 1.003669789 1.015838964 0 158.38964000 0.000000
27/12/19 | 10,160.725880 10,000.000000 4.40% | 1.00017089 1.01229764 1.50% 1.003729089 1.016072588 0 160.72588000 0.000000
28/12/19 | 10,163.062670 10,000.000000 0.00% | 1.00000000 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.06267000 0.000000
29/12/19 | 10,163.062670 10,000.000000 0.00% | 1.00000000 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.06267000 0.000000
30/12/19 | 10,163.062670 10,000.000000 4.40% | 1.00017089 1.01247063 1.50% 1.003788393 1.016306267 0 163.06267000 0.000000
31/12/19 | 10,165.399990 10,000.000000 4.40% | 1.00017089 1.01264365 1.50% 1.003847700 1.016539999 0 165.39998999 0.000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 09/09/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

N&ao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/RAF_20190909_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Sistema Elite de Ensino S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais. exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto nperacinua]

O Sistema Elite de Ensino 5.A. (a "Companhia” ou "Sistema Elite™) é uma empresa de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil. A Companhia é uma
subsidiaria integral da Eleva Educacao S.A. e atua, em conjunto com as suas controladas, em trés
principais segmentos de negdeio relacionados a prestacac de servigos educacionais:

» Educacao regular (ensino infantil, ensino fundamental e médio).
» Cursos livres (cursos preparatorios para concursos militares, vestibulares ete.).

¢+ Venda de material didatico.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao, em 31
de margo de 2020.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SISTEMA ELITE DE ENSINO SA - 1 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_SISTEMAELITE_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 191,294 23,958
Ativo Nao Circulante 248,908 112,146
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 108,252 45,902
Passivo Circulante 49,790 44,642
Empréstimos E Financiamentos 733 0
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 429,678 167,297
Empréstimos E Financiamentos 203,405 0
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -39,266 -29,933
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 189,784 133,008
Lucro Bruto 121,731 74,246
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -3,068 -12,999
Lucro antes dos Impostos -11,949 -15,925
Lucro/prejuizo Do Exercicio -9,924 -17,136
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 0.62 0.33
Liquidez Corrente 3.84 0.54
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -12.21 -7.08
Endividamento Oneroso -5.20 0.00
Margem Bruta 0.64 0.56
Margem Operacional -0.02 -0.10
Margem Liquida -0.05 -0.13

Retorno Sobre o PL (ROE) 33.82% 133.91%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Ao
Administradores e Acionistas
Sistema Elite de Ensino S.A.

Opinido

Examinamos as demonsiragoes financeiras do Sistema Elite de Ensino S.A. (“Companhia®), que compreendem o
balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2019 & as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménic liquido e dos fluxes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinifio, as demonstrages financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigBo patrimonial e financeira do Sistema Elite de Ensino S5.A. em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para os exercicios findos nessas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiraz e intemacionais de auditoria. MNossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secSo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag@es financeiras®™. Somes independentes em relagdo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Efica Profissional do Contador e
nas nomas profissionais emitidas pelc Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administrag o & responsdvel pela elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles intemos gue ela determinou como necessdrios para permitir & elaboracio de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentements se causada por fraude ou ermo.

Ma elaboragio das demonstragbes financeiras, & administragdo & responsavel pela avaliagdo da capacidade da
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionades com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragio
pretenda liquidar a Companhia cu cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o
encerramento das operagies.

Os responsaveis pela govemnanga da Companhia sfo aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo de
elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras

Mossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de gue as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estejam
livres de distorgfio relevante, independentements se causada por fraude ou ermo, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinio. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de gue a auditoria
realizada de acorde com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevants

S Markap Anditoria e Consultoria Empresarial Ttda Pua Sio Josa, 7o, 179, andar, Centro Rl de Janeito — B Brasil Tel: (24) 25331102
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existentes. As distorgbes podem ser decomentes de fraude ou ermo e s80 consideradas relevantes gquando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisies econdmicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonsiragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e infernacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ac longo da auditoria. Além disso:

+ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgBo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevants resultante de fraude &
maior do gque o proveniente de emo, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos,
conluio, falsificago, omissio ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejamos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressamos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adeguagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
respectivas divulgagdes feitas pela administracdo.

Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obfidas, se existe uma incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condipdes que possam levantar divida significativa em relagdo 4 capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incereza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragbes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Mossas
conclusfes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais s manter em continuidade
operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura & o conteddo das demonsfragdes financeiras, inclusive as
divulgagies e se as demenstragdes financeiras representam as comespondentes transactes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adeguada.

Comunicamo-nos com oS responsaveis pela govemancga a respeito, entre outres aspectos, do aleance plansjado,
da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2020.

MCS Markup Auditoria e Consultoria Empresarial Lida. Romulo Carvalho Caputo
CRC RdJ 008325340-1 Contador CRC 108.577/0-4
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série / 32 Série a que se refere este relatério e
que inexiste situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora
manteve atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este
relatdério e ndao tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela
companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua
administracdo; (iv) nao foram identificadas alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Instrucdo CVM 583, na data
de elaboracao do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario enviado pela emissora,
identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissao(des) descrita(s) abaixo:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria de recebiveis

Data de emissdo: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024

Taxa de Juros: DI +1,70% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenh§ reg!izado qualqger' investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria de recebiveis

Data de emissdo: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024

Taxa de Juros: DI + 1,40% a.a.
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Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdao baseadas exclusivamente na documentacdo recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, abril de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



